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DESCRIPCION SUCINTA DE LOS HECHOS

El consultante acudi6 el dia 4 de diciembre de 2019 a la ampliacién de capital de una
empresa domiciliada en la Comunidad de Madrid adquiriendo un total de 1.000 titulos.

En la declaracion de la renta de ese afo se aplicd la deduccion por inversiones
realizadas en entidades cotizadas en el Mercado Alternativo Bursatil regulada en el
articulo 17 del texto refundido de las Disposiciones Legales de la Comunidad de Madrid
en materia de tributos cedidos por el Estado, aprobado por el Decreto Legislativo 1/2010,
de 21 de octubre, de la Comunidad de Madrid.

En el afo 2021 adquiere en el mercado otros 301 titulos adicionales de la misma
empresa sin derecho a la citada deduccién.

CUESTION PLANTEADA

Si puede vender los 301 titulos sin que afecte a la consolidacién de la deduccion
aplicada el consultante sobre los 1000 titulos originarios.

NORMATIVA APLICABLE
Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

Ley 22/2009, de 18 de diciembre, por la que se regula el sistema de financiacion de las
Comunidades Autéonomas de régimen comun y Ciudades con Estatuto de Autonomia y
se modifican determinadas normas tributarias.

Decreto Legislativo 1/2010, de 21 de octubre, del Consejo de Gobierno, por el que se
aprueba el Texto Refundido de las Disposiciones Legales de la Comunidad de Madrid
en materia de tributos cedidos por el Estado.

CONTESTACION

PRIMERO. - El articulo 88.5 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria,
establece la competencia para contestar a consultas tributarias escritas corresponde “a
los 6rganos de la Administracion Tributaria que tengan atribuida la iniciativa para la
elaboracion de disposiciones en el orden tributario, su propuesta o interpretacion”.

El apartado 1 del articulo 46 de la Ley 22/2009, de 18 de diciembre, por la que se regula
el sistema de financiacion de las Comunidades Autébnomas de régimen comun vy
Ciudades con Estatuto de Autonomia y se modifican determinadas normas tributarias,
establece lo siguiente: “En el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, las
Comunidades Autébnomas podran asumir competencias normativas sobre:

(...)
b) Deducciones en la cuota integra autonémica por:

Circunstancias personales y familiares, por inversiones no empresariales y por
aplicacion de renta, siempre que no supongan, directa o indirectamente, una
minoracién del gravamen efectivo de alguna o algunas categorias de renta (...)".
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Por tanto, corresponde exclusivamente a esta Administracién la interpretacién de las
condiciones y requisitos establecidos para la aplicacion de las deducciones aprobadas
por la Comunidad de Madrid en el ambito del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, competencia que la ejerce a través de esta Direccién General de Tributos
mediante la emision de la presente contestacion tributaria.

SEGUNDO.- El articulo 17 del Texto Refundido de las Disposiciones Legales de la
Comunidad de Madrid en materia de tributos cedidos por el Estado, aprobado por el
Decreto Legislativo 1/2010, de 21 de octubre, del Consejo de Gobierno, en su redaccion
dada por la Ley 6/2018, de 19 de diciembre, de la Comunidad de Madrid, establece una
deduccién sobre la cuota integra autondmica del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas por inversiones realizadas en entidades cotizadas en el Mercado
Alternativo Bursatil, en los siguientes términos:

“1. Los contribuyentes podran deducir de la cuota integra autonémica el 20 por 100 de
las cantidades invertidas en la adquisicion de acciones correspondientes a procesos de
ampliaciéon de capital o de oferta publica de valores, en ambos casos a través del
segmento de empresas en expansion del Mercado Alternativo Bursatil aprobado por
Acuerdo del Consejo de Ministros del 30 de diciembre de 2005, con un maximo de
10.000 euros de deduccion.

2. Para poder aplicar la deduccion sera necesario que se cumplan los siguientes
requisitos:

a) Que las acciones o participaciones adquiridas se mantengan al menos durante
dos arios.

b) Que la participacion en la entidad a la que correspondan las acciones o
participaciones no sea superior al 10 por 100 del capital social.

c) Lasociedad en que se produzca la inversion debe tener el domicilio social y fiscal
en la Comunidad de Madrid, y no debe tener como actividad principal la gestion
de un patrimonio mobiliario o inmobiliario, de acuerdo con los requisitos
establecidos en el articulo 4.° Ocho.dos.a) de la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio.

3. Los requisitos indicados en los apartados b) y c) anteriores deberan cumplirse durante
todo el plazo de mantenimiento indicado en el apartado a).

4. La deduccion contenida en este articulo resultara incompatible, para las mismas
inversiones, con la deduccion establecida en el articulo 15 de esta Ley.”

Por tanto, la norma establece que para poder aplicar la deduccién sera necesario que
las acciones o participaciones adquiridas correspondientes a procesos de ampliacién de
capital o de oferta publica de valores, en ambos casos a través del segmento de
empresas en expansion del Mercado Alternativo Bursatil, se mantengan al menos
durante dos afios.

En este sentido, el articulo 15 del Reglamento del Mercado Alternativo Bursatil establece
que: “Podran incorporarse al Mercado las acciones y aquellos ofros valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, que requieran un régimen
singularizado de negociacion, compensacion, liquidacion y registro, de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes Circulares del Mercado y restante regulacion aplicable
al Mercado, siempre y cuando dichos valores no estén admitidos a negociacion en
ninguno de los Mercados gestionados por sociedades pertenecientes al grupo BME.



Se consideran valores negociables susceptibles de incorporarse al Mercado, entre
otros:

(..

2. Las acciones y valores negociables equiparables a las acciones o que den derecho a
adquirir acciones o valores equivalentes a las acciones, emitidas por sociedades
anénimas, espariolas y extranjeras, de reducida capitalizacion o en las que concurran
caracteristicas que requieran un régimen singularizado de negociacion y que tengan su
capital social totalmente desembolsado y respecto de las que no haya restriccion legal
estatutaria alguna que impida la negociacion y transmisibilidad de sus acciones.

(..)

El articulo 25 afade que: La contratacion en el seno del Mercado se ajustara a la
normativa general del mercado de valores espariol, sin perjuicio de las especialidades
que se deriven de las caracteristicas propias de los valores que se negocien en el
Mercado.”

De otro lado, el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, establece en su articulo 6.2 que:
“Los valores admitidos a negociaciéon en mercados secundarios oficiales o en sistemas
multilaterales de negociacion estaran necesariamente representados mediante
anotaciones en cuenta.”

Mientras, el articulo 11.1 de mismo texto legal prevé que: “La transmision de los valores
representados por medio de anotaciones en cuenta tendra lugar por transferencia
contable. La inscripcién de la transmision a favor del adquirente producira los mismos
efectos que la tradicion de los titulos.”

Por ultimo, el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion
y registro de valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre
el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de
contrapartida central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial, establece que el registro
contable de los valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales o en
sistemas multilaterales de negociacion correspondera a un depositario central de
valores y a sus entidades participantes.

Por tanto, derivado de la exposicion anterior, todo titulo admitido a negociacién en el
Mercado Alternativo Bursatil esta representado mediante anotaciones en cuenta cuya
transmision debe hacerse constar en el correspondiente registro contable. Por ello, en
el caso de haber adquirido titulos con derecho a la deduccién por inversiones realizadas
en entidades cotizadas en el Mercado Alternativo Bursatil debera disponerse del
correspondiente justificante acreditativo de su adquisicion a efectos de certificar la
antigiiedad de su titularidad y del posterior cumplimiento del requisito del mantenimiento
por al menos durante dos afios.

En el caso de adquirir con posterioridad nuevos titulos de la misma entidad que sean
transmitidos antes de que transcurra el plazo de los dos afos, no afectara al
mantenimiento de la deduccion que se haya aplicado sobre los titulos adquiridos como
consecuencia de la ampliacion de capital.



La presente contestacion se realiza conforme a la informacion proporcionada por el
consultante, sin tener en cuenta otras circunstancias no mencionadas, lo que podra ser
objeto de comprobacién administrativa a la vista de la totalidad de las circunstancias
previas, simultaneas y posteriores concurrentes en la operacion realizada.

Lo que comunico a usted con caracter vinculante, conforme a lo dispuesto en los
articulos 88 y 89 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.



