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El contexto económico general, en un vistazo… 

 

 
 

- El PIB madrileño continúa mostrando su dinamismo: creció un 

3,4% en el II TR 2016, de nuevo por encima del nacional. La solidez 

de la demanda interna y de los servicios, bases de este crecimiento. 

- Las perspectivas para el conjunto de 2016 se han mantenido muy 

cercanas al 3,0% con previsión de revisión al alza por parte de 

alguna institución. Para 2017 se proyecta cierta desaceleración. 

 
 

- Las previsiones regionales de las diversas instituciones reflejan el 

dinamismo de la CM, que destaca en el conjunto de CCAA. 

- Se mantiene una positiva trayectoria tanto en la creación de 

empleo como de destrucción del paro en nuestra región.  

  

- La inflación prosigue su recuperación en julio, se incrementa dos 

décimas, hasta el -0,6% en la Comunidad de Madrid y en España. La 

subyacente, también al alza, gana una décima y se sitúa en el 0,5%. 

- Nuestra región, afianza su habitual liderazgo en la recepción de 

Inversión Directa Exterior: en el I TR 2016 acapara el 70,7% del 

total, la participación más alta desde el segundo trimestre de 2014. 
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El VAB industrial de la Comunidad de Madrid experimenta en el II TR 2016 su incremento más vigoroso 

 

 

Sostenido dinamismo de la economía madrileña, que 

continúa creciendo por encima del 3% interanual por 

quinto trimestre consecutivo. 

 Los últimos datos de la Contabilidad Regional Trimestral 

reflejan un crecimiento de la economía madrileña en el II TR 

2016 de un 3,4%, dos décimas más que el conjunto nacional. 

 Los resultados del sector industrial en este II TR han 

resultado especialmente favorables, al observar la industria 

el mayor avance interanual de su VAB de la actual serie 

estadística: un 2,5%, tres décimas más que en el I TR 2016. 

 En términos intertrimestrales, el VAB industrial ha observado 

una importante aceleración: se incrementa un 1,3%, un 

punto más que el trimestre anterior. Esta positiva evolución 

permite que el sector industrial se ponga a la cabeza del 

crecimiento sectorial en el II TR 2016. 

 

 La positiva evolución de la industria se une a la fortaleza 

de los servicios contribuyendo así al crecimiento global. 

 El dinamismo de la economía madrileña sigue sustentándose 

principalmente en los servicios, que crecen en el II TR 2016 

un 3,7% interanual, liderados por los servicios a empresas y 

financieros (4,0%). Los servicios aportan en conjunto 2,8 

puntos al crecimiento del PIB. 

 El VAB de la industria afianza este trimestre su perfil al alza, 

que, si bien se inició con retraso respecto al resto de 

sectores, se muestra más sólido cada trimestre. La industria 

consigue así recortar de nuevo en el II TR 2016 el diferencial 

de crecimiento con el sector más dinámico, los servicios.  

 La construcción observa un incremento interanual del 1,7%, 

notablemente más moderado que en trimestres anteriores, 

resultando el menos dinámico de los grandes sectores. 

 

Buenas perspectivas futuras para la industria madrileña. 

 Hispalink ha revisado en julio su previsión de crecimiento 

para la Comunidad de Madrid en 2016, que si bien mantiene 

la estimación para el conjunto de la economía (del 2,9%) sí lo 

hace para la industria, que se espera obtenga un avance del 

2,3%, 1,1 puntos menos que en la estimación de diciembre. 

 Para 2017 se espera estabilidad en el ritmo de avance del 

sector, lo que contrasta con la ralentización prevista para el 

conjunto de la economía por la desaceleración de los 

servicios, a los que la industria superaría en crecimiento. La 

industria regional crecería a ritmos similares a los de 2016.  
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 Se corrige a la baja el perfil de crecimiento del IPI en junio, que no impide que la actividad industrial registre 

un buen comportamiento en el segundo trimestre del año y en el conjunto del primer semestre 

 

 

Cae el IPI en junio un 1,1% interanual CVEC, frenando el 

ritmo de avance del IITR 2016. 

 Después de nueve meses creciendo a tasas muy elevadas, el 

IPI muestra en junio su primera reducción interanual, 

interrumpiendo la sólida trayectoria de crecimiento dibujada 

en este comienzo de año. Los avances interanuales llegaron 

incluso a superar el 5% en los meses de marzo a mayo. 

 En términos ajustados de estacionalidad y calendario, 

durante el primer semestre de 2016 el IPI ha crecido un 3,8% 

interanual, notablemente por encima del conjunto nacional 

(2,1%) y ello a pesar de que el dato de junio invierte el 

patrón observado en los seis meses anteriores caracterizado 

por un incremento regional superior al nacional.  

 

Los bienes de equipo, los más dinámicos en el ISEM 2016 

 A pesar del menor avance del II TR 2016, la desagregación 

del IPI por grupos de utilización presenta incrementos 

interanuales en todos sus componentes en el primer 

semestre del año, en términos corregidos de estacionalidad 

y calendario. Destaca por su mantenido dinamismo bienes 

de equipo, crece un 7,3% interanual en el primer semestre. 

 Los bienes de consumo moderan su avance en el segundo 

trimestre del año, condicionados por la persistente 

reducción de los de consumo duradero y el menor vigor de 

los de consumo no duradero. A pesar de ello, se 

incrementan un 3,9% interanual en el primer semestre.  

 En el segundo trimestre del año la atonía marca la evolución 

de la producción de bienes intermedios y una incipiente 

recuperación la de los bienes energéticos. Ambos crecen 

moderadamente en el primer semestre de 2016. 

 

Los bienes de consumo, al margen de la corrección a la 

baja observada recientemente en el perfil del IPI. 

 Analizando el componente ciclo-tendencia del IPI por tipo de 

bienes, los datos más recientes interrumpen las favorables 

trayectorias de sólidos crecimientos de los bienes de equipo 

e intermedios. Al contrario ocurre con la energía que dibuja 

un perfil de rápida mejora, que sólo el dato de junio altera. 

 Los bienes de consumo, en contraposición, están mostrando 

un perfil más plano en los últimos meses, lo que redunda en 

una estabilidad de su crecimiento en el entorno del 3,5%, 

sostenido gracias al dinamismo de la producción de bienes 

de consumo no duradero. 
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 El ICI se recupera paulatinamente de la caída de niveles experimentada en el primer cuatrimestre del año, la 

entrada de pedidos y la cifra de negocios en la industria no terminan de despegar en el primer semestre.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Gradual recuperación del ICI a partir del I TR 2016. 

 El ICI en la Comunidad de Madrid, que experimentó un 

fuerte deterioro de sus saldos en los años 2012 y 2013, no 

termina de remontar y en el último trienio parece haberse 

quedado anclado en saldos en torno a -10. La mejora 

observada en el último trimestre de 2015 resultó efímera y 

cayó con fuerza en el primer cuatrimestre de 2016 

observándose desde entonces una muy lenta recuperación. 

 Por componentes, son los bienes de inversión los 

responsables de la ligera flexión al alza antes comentada, 

consecuencia de la notable recuperación de su saldo desde 

el inicio de 2016, comportamiento éste opuesto al 

observado por bienes intermedios. El ICI de bienes de 

consumo continúa mostrando los saldos más favorables, 

aunque negativos, muy estables en los últimos meses. 

 El ICI de España y de la UE28, cuyos saldos habían empezado 

a repuntar unos meses antes que en nuestra región, 

observan recientemente un brusco cambio en sus perfiles. 

 

Moderado crecimiento de la entrada de pedidos en la 

industria en el primer semestre 2016. 

 El buen comportamiento interanual de la entrada de pedidos 

en el segundo trimestre de este año ha permitido que el 

primer semestre se cierre con un incremento del 1,9% 

respecto al mismo periodo de 2015. Avance éste que será 

muy difícil de mantener en los próximos trimestres, dados 

los insólitos niveles que el índice de pedidos alcanzó en los 

meses de julio y diciembre, valores que catapultaron los 

crecimientos en tendencia.  

 La industria madrileña presenta en el primer semestre del 

año un mejor comportamiento de la entrada de pedidos que 

el conjunto de la industria española cuya evolución está 

marcada por la estabilidad. 

Atonía en la evolución reciente de la cifra de negocios. 

 El índice de cifra de negocios en la industria de la 

Comunidad de Madrid dibuja en 2016 un comportamiento 

algo errático, en el que la contenida caída interanual del 

primer trimestre es neutralizada por el incremento del 

segundo, resultando la cifra de negocios del primer 

semestre de 2016 igual a la de hace un año. 

 La indefinición de este comienzo de año modera los 

crecimientos que esta serie venía observando en tendencia. 
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Las opiniones empresariales del I TR, más contenidas que las enunciadas el trimestre anterior, siguen 

registrando altos niveles en el uso de la capacidad instalada y en las previsiones de ampliación productiva. 

 

 

Ligero empeoramiento en el I TR 2016 de la valoración 

empresarial en relación a los indicadores más relevantes. 

 Según la Encuesta de Situación y Perspectivas de la Industria 

del I TR 2016, última información disponible, el sector podría 

haber experimentado una leve desaceleración a tenor del 

moderado deterioro observado en los saldos de opinión de 

los empresarios en la comparativa trimestral y anual. 

 La mayoría de los empresarios piensan ahora que el nivel de 

producción es inferior al normal, frente a la estabilidad 

enunciada el trimestre anterior. Similar evolución presenta 

el saldo de respuestas referido al volumen de ventas, con 

reducciones anuales y trimestrales motivadas por el mayor 

peso de los empresarios con opiniones más desfavorables.  

 La estabilidad sigue marcando la percepción empresarial 

sobre el nivel de empleo, propiciando que su saldo, aunque 

negativo, resulte el más favorable.  

 

 

 

El grado de utilización de la capacidad productiva 

instalada se mantiene en niveles muy elevados. 

 La utilización de la capacidad productiva consolida en el I TR 

2016 su elevado grado de uso que supera el 75% desde el I 

TR 2015. El nivel actual, 76,3%, cede una décima respecto al 

trimestre anterior pero es el tercer valor más elevado de los 

últimos 8 años.  

 Por tipo de bienes, la estabilidad es el denominador común 

para ambos grupos. El grado de utilización de la capacidad 

productiva destinada a la producción de bienes de consumo 

ha observado una trayectoria más plana de recuperación 

desde su mínimo del I TR 2013 pero avanza con regularidad. 

Los bienes intermedios y de inversión mantienen niveles 

elevados pero inferiores a los logrados en el primer semestre 

de 2015, similares a los obtenidos antes de la crisis. 

Uno de cada cuatro empresarios prevé ampliar la 

capacidad productiva instalada.  

 El porcentaje de los encuestados con intención de ampliar su 

capacidad de producción en los próximos doce meses 

flexiona 5 puntos a la baja en el I TR  y se sitúa en el 26,2% 

para el conjunto de sectores industriales, tras el hito logrado 

en el trimestre anterior, máximo relativo desde el I TR 2007. 

 Esta leve minoración es fruto de la caída de 10 puntos en las 

intenciones de ampliación de los empresarios de bienes de 

consumo, cuya evolución reciente había sido muy positiva. 
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Los registros de empleo reflejan continuidad en la tendencia de incremento de afiliación y bajada del paro en 

la industria de la Comunidad de Madrid, al contrario que la Encuesta de Población Activa. 

 

 

 

 

 

 

 

EPA: tercer descenso consecutivo de la ocupación en la 

industria madrileña. La tendencia de descenso del paro 

industrial se trunca por un dato inusual.  

 En el segundo trimestre de 2016, el empleo en la industria 

de Madrid sufre su tercera caída interanual consecutiva. En 

esta ocasión, se reduce en 34.700 personas respecto al 

mismo periodo de 2015, a un ritmo del -13,1%, lo que sitúa 

la cifra total de ocupados del sector en 229.500, el 8,1% del 

total de empleo de la Comunidad de Madrid. 

 Por su parte, el paro en la industria de la CM, que llevaba 12 

trimestres consecutivos registrando notables descensos 

interanuales, experimenta en el II TR de 2016 un fuerte 

aumento (55,1% interanual, 4.900 parados más), acusando 

el efecto estadístico que supone establecer la comparación 

con el dato excepcionalmente bajo del II trimestre de 2015 

(8.900 parados), pero no un aumento significativo del paro 

industrial, ya que el último dato (13.800 parados) es muy 

similar al de los tres últimos periodos. 

La Industria manufacturera, protagonista del descenso 

interanual del empleo industrial, principalmente en la 

rama de Energía eléctrica y gas. 

 El 62,4% de la reducción de ocupación en la industria 

madrileña en los doce últimos meses ha tenido lugar en la 

sección de Industria manufacturera, donde se han perdido 

21.600 empleos en ese periodo. 

 Descendiendo al detalle de rama industrial, aquéllas en las 

las que ha recaído en mayor medida el descenso interanual 

del empleo industrial han sido Energía eléctrica y gas (29,2% 

de la caída total), Maquinaria industrial (23,3%) y Otras 

manufacturas y reparaciones (16,5% del descenso). 

Continúa a buen ritmo la reducción del paro industrial 

iniciada hace 3 años, la afiliación se mantiene en positivo. 

 Sólido descenso del paro registrado en la industria de la 

Comunidad de Madrid, que en agosto presenta una bajada 

del 13,3% interanual y suma 3 años de caídas 

ininterrumpidas. Así, el número de desempleados del sector 

en agosto, 28.054 personas, es tras el mes de julio, el mejor 

dato de desempleo del sector desde enero de 2009. 

 Por su parte, la afiliación a la S.S. en la industria madrileña 

experimenta en julio el décimo aumento consecutivo, y lo 

hace al mayor ritmo interanual de la serie, 1,4%. 
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Atonía en el intercambio de bienes industriales de la CM en el II TR de 2016, mientras que en España solo las  

exportaciones avanzan.  

 

 

Las ventas de bienes industriales de la región se 

aminoran en el II TR de 2016 aunque con menos 

intensidad que en el trimestre anterior.    

 La industria en la Comunidad de Madrid en el II TR 2016 

registra una reducción de sus exportaciones del 1,2% 

respecto al mismo periodo de 2015, si bien aumenta la 

participación de los bienes industriales sobre el total de 

las exportaciones de bienes de la región, hasta el 93,5%. 

En España, en el II TR de 2016 avanza un 5,3% el valor de 

las exportaciones de bienes industriales frente a 2015.  

 Las importaciones de bienes efectuadas por la industria 

de la región frenan su ritmo de avance en el II TR 2016 

hasta el 0,4%. En España se reducen el 0,7% en dicho 

periodo. 

 

El volumen de exportaciones de la industria madrileña 

en 2015 supera con creces al de antes del inicio de la 

crisis. 

 Tras el máximo alcanzado en 2013, las exportaciones de 

las empresas industriales de la región vuelven a crecer en 

2015 hasta los 26.165 millones de €, segunda mejor cifra 

de la historia, que representa un 7,0% más que el año 

anterior y un 25% más que las ventas realizadas al 

extranjero en el año 2008, inicio de la crisis.  

 En España, el crecimiento de las exportaciones de la 

industria en 2015 fue del 4,9%, nuevo máximo situado en 

más de 226.367 millones de €. Las ventas industriales 

realizadas por la CM en 2015 suponen el 11,6%, del total 

de las exportaciones de la industria de España. 

 

Los bienes industriales más demandados desde el 

exterior provienen del sector farmacéutico y del sector 

del automóvil. 

 En el II TR de 2016, los bienes industriales más exportados 

son Productos farmacéuticos, Vehículos automóviles; 

tractores y Máquinas y aparatos mecánicos aglutinando 

entre los tres más del 40% del total de las exportaciones 

realizadas por la CM.  

 En cuanto a los bienes más demandados desde nuestra 

comunidad se mantiene en primer lugar Productos 

farmacéuticos, en segundo Aparatos y material eléctrico, 

seguido de Máquinas y aparatos mecánicos.   
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Tabla resumen de indicadores de coyuntura 

 
 
 
 
 

 
 

  

Último periodo Variación sobre igual periodo año anterior

2015 2016 2014 2015

Trim.III Trim.IV Trim.I Trim.II Media Media

PRINCIPALES INDICADORES DE COYUNTURA INDUSTRIAL

COMUNIDAD DE MADRID
    1.- Actividad

        I.P.I: General.. Junio-16 Índice (original) 93,2 1,6 3,3 4,3 3,7 7,0 -1,2 3,2

        I.P.I: Bienes de consumo. Junio-16 Índice (original) 95,2 7,6 4,3 5,6 4,3 5,6 0,6 4,8

        I.P.I: Bienes de consumo duradero. Junio-16 Índice (original) 56,2 -5,3 8,7 3,8 -8,0 1,5 -10,4 8,2

        I.P.I: Bienes de consumo no duradero. Junio-16 Índice (original) 98,7 8,3 4,1 5,7 5,0 5,8 1,3 4,6

        I.P.I: Bienes de inversión. Junio-16 Índice (original) 106,7 -3,0 8,8 10,8 8,4 10,0 0,0 8,4

        I.P.I: Bienes intermedios. Junio-16 Índice (original) 87,6 -1,5 7,4 5,3 3,6 2,7 1,3 4,8

        I.P.I: Energía. Junio-16 Índice (original) 80,1 4,5 -8,0 -6,7 -2,7 8,5 -6,3 -6,5

        Clima Industrial. (1). Agosto-16 Saldo -9,9 0,9 0,0 3,0 -0,7 -2,1 3,9 1,0

        Consumo de energía eléctrica. Industria Mayo-16 Mvatios 279.766 -7,4 7,6 -1,4 8,8 - -11,8 2,8

    2.- Mercado de trabajo

  Ocupados EPA II Trimes-16 Miles 229,5 -13,1 2,2 -5,9 -12,2 -13,1 -3,8 5,7

  Paro registrado Agosto-16 Parados 28.054 -13,3 -17,6 -17,2 -14,6 -12,8 -9,2 -15,6

  Afiliados a la Seguridad Social Julio-16 Afiliados 200.370 1,4 -0,1 1,0 0,8 0,5 -1,8 0,2

ESPAÑA
    1.- Actividad

        Clima Industrial. (1). Agosto-16 Índice (original) -4,7 -6,0 6,2 5,2 1,0 -3,3 6,1 6,7

        I.P.I :General. Junio-16 Índice (original) 102,6 1,0 5,0 3,0 1,4 4,5 1,5 3,3

        I.P.I: Bienes de consumo. Junio-16 Índice (original) 100,7 4,2 3,0 2,2 1,6 5,6 2,0 1,3

        I.P.I: Bienes de consumo duradero. Junio-16 Índice (original) 75,8 1,6 5,8 0,6 -3,1 4,1 -1,6 3,0

        I.P.I: Bienes de consumo no duradero. Junio-16 Índice (original) 103,6 4,4 2,8 2,3 2,0 5,7 2,3 1,1

        I.P.I: Bienes de inversión. Junio-16 Índice (original) 113,4 1,3 11,9 8,8 6,4 9,4 1,4 7,2

        I.P.I: Bienes intermedios. Junio-16 Índice (original) 101,6 0,7 4,4 4,0 2,1 3,7 3,2 4,0

        I.P.I: Energía. Junio-16 Índice (original) 94,9 -3,4 2,1 -4,1 -5,6 -1,9 -1,6 0,7

    2.- Mercado de trabajo

  Ocupados EPA II Trimes-16 Miles 2.497,1 -0,4 3,8 1,0 1,7 -0,4 1,0 4,3

  Paro registrado Agosto-16 Parados 348.897 -11,7 -14,0 -13,5 -12,7 -11,8 -10,5 -13,3

  Afiliados a la Seguridad Social Julio-16 Afiliados 2.149.261 3,2 2,2 2,8 2,7 2,7 0,1 2,3

OTROS INDICADORES DE COYUNTURA. TOTAL DE SECTORES

COMUNIDAD DE MADRID
    1.- Demanda Interna

        Matriculación Turismos. Julio-16 Vehículos 28.849 3,1 27,7 22,9 5,6 16,6 16,0 20,1

        Transporte aéreo de pasajeros. Junio-16 Miles pasajeros 4.413,6 6,6 13,1 12,1 11,9 5,9 5,0 12,1

    2.- Demanda  Externa

        Exportación total. Junio-16 Miles € (prov) 2.377.153,2 -5,6 -2,0 -2,5 -6,3 -1,8 -8,0 0,7

        Importación total. Junio-16 Miles € (prov) 4.955.153,2 -0,4 15,9 9,5 7,4 0,8 5,9 14,4

    3.- Mercado de trabajo

        Total Ocupados (EPA). II Trimes-16 Miles 2.831,0 0,8 2,2 2,0 1,1 0,8 -0,1 3,6

        Tasa de actividad (EPA) II Trimes-16 % 64,0 -1,0 0,3 -0,1 -0,3 -1,0 -0,6 0,7

        Tasa de paro (EPA) II Trimes-16 % 16,2 -1,4 -1,3 -1,5 -1,0 -1,4 -1,0 -1,7

        Paro registrado. Agosto-16 Parados 421.564 -8,1 -9,9 -9,6 -9,0 -8,0 -5,9 -8,9

        Afiliados a la Seguridad Social (media mensual) Agosto-16 Afiliados 2.857.350 3,0 3,7 3,9 3,6 3,4 1,5 3,6

    4.- Precios

        IPC General. Julio-16 Índice 102,7 -0,6 -0,5 -0,3 -0,6 -1,0 -0,2 -0,5

        IPC Subyacente. Julio-16 Índice 103,8 0,5 0,6 0,8 0,9 0,5 0,0 0,5

    5.- Financieros

        Hipotecas. Junio-16 Miles € 964.535 -11,2 43,2 20,7 29,0 16,3 38,1 22,9

        Total Depósitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid I Trimes-16 Millones € 319.859 -3,3 -0,7 -2,0 -3,3 - 1,7 -0,1

        Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid I Trimes-16 Millones € 349.413 -2,4 0,0 -1,1 -2,4 - -1,7 -0,5

http://www.madrid.org/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) El índice del clima industrial indica el saldo de respuesta del mes corriente. La variación respecto al mismo periodo del año anterior, se expresa en términos de diferencia.

(2) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del año anterior, se expresan en términos de diferencia.

(3) Tasa: Sobre igual periodo del año anterior.

Fecha Unidad Valor Tasa (3)

Fuente: Instituto de Estadística de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, DGT, Banco de España, Ministerio de Fomento y AEAT. 
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