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El contexto economico general, en un vistazo...

Evolucion del PIB y el VAB industrial
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5,0
4,0 PIBCM

=

34
30 PIB ESP
2,0 e

1,0

0,0
-1,0 / VAB INDUSTRIA
()Y]

-2,0

-3,0

1-14 I-14  1-14  Iv-14 I-15 1I-15 -15 Iv-15 I-16

Datos corregidos de estacionalidad y calendario
Fuente: INE (Indicador adelantado del PIB, base 2010) e IECM (CRTR base 2010)
Ultimo dato C idad de Madrid esti ion C jeria ia, Empleo y Haciend

- Se mantiene el buen ritmo de crecimiento interanual del PIB
regional en el primer trimestre del afio, que si bien se podria
desacelerar ligeramente en relacién al trimestre anterior, seguiria
siendo superior a la media nacional.

Estimaciones PIB de las CCAA
(Tasas reales de variacién)

2016 2017

C. de Madrid Extremadura
C.Valenciana C.Valenciana
Canarias Canarias
Murcia Murcia
Espafia Navarra
Pais Vasco C. de Madrid
Extremadura Castilla - La Mancha
Navarra Espafia
Catalufia Pais Vasco
Castilla - La Mancha Castilla y Le6n
Baleares Aragén
Asturias Catalufia
Castilla y Leon Asturias
Aragon Andalucia
Andalucia Galicia
La Rioja Cantabria
Cantabria Baleares
Galicia La Rioja

4,0 0,0 2,0 4,0

Fuente: CEPREDE, abril 2016

- Notable revision al alza de las previsiones de PIB de la C. de
Madrid segun CEPREDE, que la situa a la cabeza del crecimiento

regional en 2016 y como una de las mas dindmicas en 2017.
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- La inflacién retoma en el | TR su trayectoria descendente, tras un

final de afio al alza. La subyacente, estable en torno al 0,9%.

Resumen de previsiones 2016
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- Las previsiones para 2016, en una horquilla muy estrecha, cifran
el crecimiento del PIB de la Comunidad de Madrid entre el 3,0% y
el 2,8%; entre el 2,5y el 2,8% para Espafia. Los analistas coinciden
en sefialar una nueva moderacién del ritmo de avance en 2017.

Tasa de Paro
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Fuente: EPA (INE); LFS (Eurostat)

- Reduccion estacional de la ocupacion en el | TR del afio, el paro se
incrementa en el trimestre pero continla cayendo en el afio.
Madrid mantiene la tasa de actividad mas alta del entorno regional

Inversidn extranjera recibida

(porcentaje sobre el total nacional)

Resto de
Ano 2015

C. Madrid
46,5%

Cataluia
22,0%

- Madrid es el destino preferido de la Inversién Directa Exterior en
Espafia. Concentra casi la mitad de la misma en el aifio 2015.




La industria madrileia crecio un 2,8% en 2015 segun los datos de la Contabilidad Regional de Espaia
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* Incluye: Industrias extractivas, suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado,

suministro de agua, actividades de saneamiento, gestion de residuos y descontaminacion.
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Comercio, reparacion de vehiculos, transporte y almacenamiento, hosteleria
Informacién y comunicaciones

Actividades financieras y de seguros

Actividades inmobiliarias

Act. profesionales, cientificas y técnicas, act. administrativas y serv. auxiliares
Admon. publica y defensa, seg. social, educacidn, act. sanitarias y serv. sociales

Act. artisticas., recreat. y de entreten., reparacién de art. uso doméstico y otros serv.

La primera estimacion del INE para 2015 refleja la salida

de la recesion del sector.

v

v

El

El INE publicé en el mes de marzo la primera estimacion del
afno 2015 de la Contabilidad Regional de Espafia, que
confirmd lo consolidacién de la reactivacidn econdmica
tanto de la Comunidad de Madrid como de Espafia en su

conjunto, con crecimientos respectivos del 3,4% vy 3,2%.

El sector industrial también participéd de este contexto de
mejora de la actividad. Ya se confirmé con los datos de la
Contabilidad Trimestral de la Comunidad de Madrid y ahora lo
ratifica el INE: la industria madrileiia superd en 2015 tres afios
de recesion, con un crecimiento que el INE cifra en el 2,8%.

Se suma asi la actividad industrial, junto con la construccidn, a
los servicios, artifices del inicio de la recuperacién en 2014.

repunte de la industria se sostiene en sus ramas

manufactureras.

v

Dentro de la industria madrilefia, las ramas manufactureras
estan impulsando en mayor medida la mejora del sector, con
una evolucién mas favorable que el resto de ramas, que aun
sigue lastrando el crecimiento global.

43% en 2015 las

manufactureras repuntan frente al moderado crecimiento

Con un crecimiento del ramas
de los dos afos anteriores. Al tiempo, el resto de ramas
siguen reduciendo su VAB por cuarto afo consecutivo,
aunque atenuando el ritmo de caida ya muy préximo a la

estabilidad (-0,8%).

Segun el INE, la madrilefa sigue siendo la segunda

industria de Espaiia.

v

Segln esta primera estimacién del INE, la industria
madrilefia en 2015, con un VAB de mas de 19.711 millones
de euros representa el 11,8% del sector a escala nacional.
Asi, la industria madrilefia es la segunda mas importante de
todas las regiones, tras la catalana.

En cuanto a la industria manufacturera, que representa el
10,8% del sector en Espaiia, destaca en 2015 en el contexto
regional por su buena evolucidn, ya que su avance, del 4,3%,
solo se ve superado por cinco regiones.

Asimismo, la industria en Madrid representa el 10,7% del
VAB total de la regién (7,7% cifiéndonos a la industria
manufacturera), ganando unas décimas de peso en 2015.




El IPI afianza en el I TR la buena marcha de la actividad del sector, cuya recuperacion parece consolidarse. Los
bienes de equipo, precursores de esta evolucion tan favorable

indice de Produccién Industrial (IP1)
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IPI por destino econémico de los bienes
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE

Buen comportamiento del IPl en el | TR.

v" El IPI ha consolidado en el | TR del afio la recuperacién que
inicié a principios de 2015. El avance anual de la produccién,
en términos de ciclo tendencia, dibuja en los dltimos meses
un perfil de crecimiento sostenido en tasas elevadas (rondan
el 4,7%), las mas altas desde el inicio de la crisis econdmica.

v En términos ajustados de estacionalidad y calendario, el
sobresaliente incremento interanual de la produccidon en
marzo (del 7,0%) permite un avance del 5,0% en el | TR en la
C. de Madrid, 2,2 puntos por encima de la media nacional.

v En Espaia se interrumpe la aceleracion gradual que el indice
habia mostrado a lo largo de 2015, moderando de forma
sustancial su perfil de crecimiento en el | TR de 2016, que
presenta avances menos dindmicos que en nuestra region.

La produccion de bienes de equipo tira del indice general.

V" En términos corregidos de estacionalidad y calendario, todos
los componentes del IPI, excepto la energia, prosiguen su
avance en el | TR, destacando nuevamente por su empuje,
los bienes de equipo, que son el componente mds dindmico
en cada uno de los meses de este | TR.

v Muy relevante en este comienzo de afio ha sido el avance de
los bienes de consumo, que superan el bache de final de afio
y crecen ahora con fuerza por el incremento de la
produccién de bienes de consumo no duradero.

V' El fuerte repunte en marzo de la producciéon de bienes
intermedios, eleva hasta el 4,9% el avance de este
componente en el | TR, comprometido por la debilidad del
dato de enero.

v lLa energia continla cayendo, pero a ritmos mas contenidos.

Desigual ritmo de avance en ciclo tendencia de los
componentes del IPI en este inicio de afo.

v" El incremento continuado de la produccién en el | TR dibuja
un perfil de crecimiento estable, no acelerado, del
componente ciclo-tendencia del IPl en Madrid.

v" Dicha estabilidad esconde, sin embargo, diferentes patrones
de evolucidon segun los tipos de bienes. Mientras bienes de
equipo desacelera su ritmo de avance (que, sin embargo,
sigue siendo el mas dinamico de todos), los bienes
intermedios observan un incipiente repunte del suyo y los
bienes de consumo dibujan un perfil de crecimiento plano
pero soélido, en el entorno del 6%.




Los indicadores adelantados de la actividad industrial flexionan a la baja

indice de Clima Industrial (ICl)
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Empeora el clima industrial en este inicio de afio.

v El proceso de recuperacidon del IClI de la Comunidad de
Madrid se ha visto interrumpido en este comienzo de afio,
observandose en diciembre de 2015 un punto de giro que
los datos mas recientes no han hecho sino confirmar.

v" En 2016 se acentda el saldo negativo de este indice, que en
abril se situa en el -12,4, perdiendo mas de 4 puntos
respecto al maximo parcial de diciembre; perfil a la baja que
es también observable en las diferencias anuales del indice.

V' Por tipo de bienes se mantiene una notable dicotomia: los
saldos del ICI de bienes intermedios y de consumo, que
partian de mejor situacion a finales del 2015 —se acercaban
entonces a los valores positivos-, presentan un rapido
deterioro que contrasta con la flexién al alza del ICI de los
bienes de inversion, pero todavia con saldos muy negativos.

v" También el ICI nacional y el de la UE-28 han corregido a la
baja en 2016 sus perfiles, menos mermados que el regional.

La entrada de pedidos se mantiene relativamente estable.

V" La estabilidad parece ser la nota dominante de la evolucién
de la entrada de pedidos en los dos primeros meses de 2016,
después del fuerte impacto que los extraordinarios datos de
julio y diciembre del pasado afio han tenido sobre la serie en
tendencia.

v' La entrada de pedidos en la industria madrilefia vuelve, tras
un magnifico 2015, a registrar una leve caida interanual en el
acumulado de los dos primeros meses del afio 2016 (-0,8%),
muy alejadas en intensidad de las reducciones registradas en
el mismo periodo de 2014 (-14,1%).

v" La industria madrilefia presenta en este inicio de afo un
mejor comportamiento de la entrada de pedidos que el
conjunto de la industria espafiola. Asi, en la industria
nacional cae un -5,9% interanual (enero-febrero) frente al
retroceso del 0,8% en la industria regional.

La cifra de negocios acusa sintomas de fatiga.

v’ Este indicador, que fue especialmente dindmico en el primer
semestre de 2015, presenta en los dos primeros meses de
2016 una reduccion del 5,8% interanual.

v Al igual que sucede con la entrada de pedidos, el nivel de
cifra de negocios en este inicio de afo sélo es superior al de
2014, rasgo éste que puede estar adelantando una
recuperacion sectorial mas débil de la esperada meses atras.




Las opiniones empresariales del IV TR se debaten entre las mejoras de las vinculadas a la actividad y el
contenido deterioro del empleo. Evolucion especialmente positiva de los bienes intermedios y de inversion.
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El volumen de la produccion y las ventas, las variables que

experimentan un comportamiento mas favorable.

v

v

El

Segun la Encuesta de situacion y perspectivas de la industria
del IV TR 2015, ultima informacién disponible, el volumen de
produccién experimenta sendas mejoras de su saldo tanto
en la comparativa trimestral como anual, por la importante
reduccion del porcentaje de empresarios del sector que
piensa que la produccién es inferior a la normal. A pesar de
ello, el saldo de opiniones sigue siendo negativo: -25,0.

Similar evolucién presenta el saldo de respuestas referido al
volumen de ventas, con avances anuales y trimestrales
motivados por el menor peso de los empresarios con
opiniones mas negativas.

El saldo mas favorable es de nuevo el relativo al empleo,
aunque incrementa este trimestre su valor negativo.

grado de utilizacion de la capacidad productiva

instalada retoma la senda de crecimiento.

v

La utilizacion de la capacidad productiva retoma su
trayectoria al alza en el IV TR, se sitla en el 76,4%, lo que
supone una aceleracién de 1,1 puntos respecto al trimestre
anterior. Hay que remontarse hasta el | TR de 2011 para
observar un grado de utilizacién superior al actual.

Por tipo de bienes, flexiona de nuevo al alza la utilizacion de
la capacidad instalada de bienes de inversién, hasta el
77,2%, por debajo todavia de
observados en el primer semestre del afio. En sentido

los elevados niveles
contrario, la de bienes de consumo detiene su avance en el
75,7%, que tras el maximo del trimestre pasado, es el valor

mas elevado desde el | TR 2011.

La prevision de ampliar la capacidad productiva retorna a

niveles anteriores a la crisis.

v

El porcentaje de los encuestados con intencién de ampliar su
capacidad de produccidon en los préximos doce meses,
presenta un importante repunte en el IV TR y se situa en el
31,3% para el conjunto de sectores industriales, el mas
elevado desde el | TR 2007.

Este perfil mas positivo en relaciéon a la ampliacién de la
capacidad instalada es compartido tanto por los empresarios
dedicados a la produccién de bienes intermedios y de
inversién, como por los de consumo; siendo especialmente
favorable la evolucidn reciente dibujada por estos ultimos.




Continua la reduccion del paro en la industria de la CM, tanto con datos de la EPA como de paro registrado. La
ocupacion desciende por segundo trimestre consecutivo y crece ligeramente la afiliacion

Ocupacion en el sector industrial
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Se completan tres afios de continuos descensos

interanuales del paro en la industria madrilefa. Segunda
caida de la ocupacion, después de una racha de 5
incrementos interanuales.

v Enel primer trimestre de 2016, el empleo en la industria de
Madrid se reduce en 32.600 personas respecto al mismo
periodo de 2015, a un ritmo del -12,1%, lo que situa la cifra
total de ocupados del sector en 235.900, el 8,4% del total de
empleo de la Comunidad de Madrid.

v" Por su parte, el paro en la industria de la CM vuelve a bajar,
en esta ocasion un -17,5% interanual, lo que supone una
reduccion de 2.800 parados en los doce ultimos meses, y
deja la cifra en 13.200 personas, la misma del trimestre
pasado. A la hora de interpretar esta reduccion, hay que
tener en cuenta que la EPA elimina la asignacion sectorial de
los parados de larga duracién, que suponen el 59% del total.

La Industria manufacturera, principal responsable del
descenso interanual del empleo industrial, principalmente
en la rama de Productos farmacéuticos.

V' Casi el 70% de la reduccién de ocupacién en la industria
madrilefia en los doce ultimos meses ha tenido lugar en la
seccion de Industria manufacturera, donde se han perdido
22.300 empleos en ese periodo.

v" Descendiendo al detalle de rama industrial, aquéllas en las
que ha recaido en mayor medida el descenso interanual del
empleo industrial han sido Productos farmacéuticos (21,2%
de la caida total), Agua, saneamientos y residuos (20,2%) y
Energia eléctrica y gas (16,5%).

Sigue bajando el paro y creciendo la afiliacidon.

v Ol paro registrado en la industria de la Comunidad de Madrid
bajando en
ininterrumpida, desde hace dos afios y ocho meses. Empezé
a caer en septiembre de 2013, con un timido -0,8%, y ha ido
cobrando fuerza hasta rozar el -18% a mediados de 2015, y

esta términos interanuales, de forma

atenuar ligeramente hasta el -13,2% de abril de 2016.

V" La afiliacién a la S.S. en la industria madrilefia se ha vuelto a
incrementar en marzo de 2016, un 0,7% en los doce ultimos
meses, lo que constituye el sexto aumento interanual
consecutivo y sitla la cifra total en 196.088 cotizantes.




Las exportaciones de la industria de la Comunidad de Madrid reducen su actividad en los dos primeros meses
de 2016, mientras que las importaciones mantienen su dinamismo

Comercio exterior de productos industriales*
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La C. de Madrid comienza 2016, enero y febrero,
reduciendo las ventas de bienes industriales frente al
mismo periodo de 2015.

V" Las ventas de bienes de la industria en la CM en los dos
primeros meses del | TR de 2016 registran un retroceso
del 6,7% respecto al mismo periodo de 2015, mientras
que el total de las exportaciones retrocede el 7,4%. En
Espafia, estos dos primeros meses, las exportaciones de
bienes industriales avanzan el 2,9% frente al afio anterior.

v’ las importaciones de bienes efectuadas por la industria
de la regién contintan creciendo de forma muy dindmica,
el 8,3% en enero y febrero de 2016. En Espafia se
mantienen practicamente estables en el mismo periodo
respecto a 2015.

El comercio exterior de las empresas industriales de la
CM crece en 2015 impulsando asi el avance de las
exportaciones totales, que cierran el afo en positivo.

v La evolucién de las exportaciones de las empresas
industriales de la regiéon ha sido positiva en 2015. Su
crecimiento, del 7,0%, y su peso, de casi el 93%, impulsa
el avance de las exportaciones totales de la CM, del 1,7%,
lastradas por las efectuadas por empresas terciarias.

v En Espafia, el crecimiento registrado por las exportaciones
industriales en 2015 es del 4,9%, mas moderado que en
nuestra comunidad. Sin embargo el conjunto de las
exportaciones avanza un 4,0% en el conjunto del afio.

En 2015, la industria de la CM efectua el 87% de la
inversion en el exterior del sector industrial nacional y
capta el 55% de la que recibe Espaia.

v Enel IV TR de 2015, la inversion recibida por el sector
industrial madrilefio alcanzé los 451 millones de euros
(M€), mas del doble que un afio antes. En 2015, la cifra
ascendié a 3.060 M€, un 34% mas que en 2014 y un 55%
del total de inversidn exterior en la industria espafiola.

v" En cuanto a la inversién efectuada por la industria de la
Comunidad de Madrid en el exterior, en el cuarto
trimestre de 2015 ascendidé a 515 M€, la mas alta de los
ultimos siete trimestres, que representa el 90% del total
nacional. En el conjunto de 2015, la cifra aumenta hasta
los 1.120 M€, el 87% de Espaiia.




Tabla resumen de indicadores de coyuntura

Ultimo periodo Variacion sobre igual periodo afio anterior

. 2015 2016 | 2014 2015
Fecha Hinidad Valor  Tasa@3)| zio i TrimJdll TrimAV Trim. | Media Media

PRINCIPALES INDICADORES DE COYUNTURA INDUSTRIAL
COMUNIDAD DE MADRID

1.- Actividad

I.P.I: General.. Marzo-16 indice (original) 91,3 4,1 4,9 3,3 4,3 4,2 -1,2 3,2
I.P.I: Bienes de consumo. Marzo-16 indice (original) 96,4 6,0 6,3 4,3 5,6 4,9 0,6 4,8
I.P.I: Bienes de consumo duradero. Marzo-16 {ndice (original) 56,3 -1,3 12,6 8,7 3,8 -8,0 -10,4 8,2
I.P.I: Bienes de consumo no duradero. Marzo-16 {ndice (original) 100,0 6,4 5,9 4,1 5,7 5,6 1,3 4,6
I.P.I: Bienes de inversidn. Marzo-16 indice (original) 101,2 7,0 9,9 8,8 10,8 9,5 0,0 8,4
I.P.1: Bienes intermedios. Marzo-16 indice (original) 88,0 4,9 4,2 7,4 5,3 3,6 1,3 4,8
I.P.1: Energia. Marzo-16 indice (original) 77,0 -3,0 -2,8 -8,0 -6,7 -2,8 -6,3 -6,5
Clima Industrial. (1). Abril-16 Saldo -12,4 -3,6 0,0 0,1 3,0 -1,0 3,9 1,0
Consumo de energia eléctrica. Industria Febrero-16 Mvatios 272.464 0,6 8,5 7,6 -1,4 - -11,8 2,8
2.- Mercado de trabajo

Ocupados EPA | Trimes-16 Miles 235,9 -12,2 18,3 2,2 -5,9 -12,2 -3,8 57
Paroregistrado Abril-16 Parados 31.446 -13,2 -15,6 -17,6 -17,2 -14,6 9,2 -15,6
Afiliados a la Seguridad Social Marzo-16 Afiliados 196.088 0,7 0,4 -0,1 1,0 0,8 -1,8 0,2

ESPANA

1.- Actividad

Clima Industrial. (1). Abril-16 indice (original) 2,1 2,1 9,3 6,3 5,3 1,2 5,9 6,7
I.P.I:General. Marzo-16 {ndice (original) 98,5 -1,7 3,7 5,0 3,0 1,3 1,5 3,3
I.P.I: Bienes de consumo. Marzo-16 indice (original) 96,5 -3,6 0,7 3,0 2,2 1,6 2,0 1,3
I.P.I: Bienes de consumo duradero. Marzo-16 indice (original) 67,3 9,3 3,2 5,8 0,6 3,1 -1,6 3,0
I.P.1: Bienes de consumo no duradero. Marzo-16 indice (original) 99,9 3,1 0,4 2,8 2,3 2,0 2,3 1,1
I.P.I: Bienes de inversidn. Marzo-16 indice (original) 107,1 2,7 6,5 11,9 8,8 6,3 1,4 7,2
I.P.I: Bienes intermedios. Marzo-16 indice (original) 98,1 2,2 5,2 4,4 4,0 2,1 3,2 4,0
I.P.1: Energia. Marzo-16 indice (original) 92,5 -3,2 2,6 2,1 -4,1 5,7 -1,6 0,7
2.- Mercado de trabajo

Ocupados EPA I Trimes-16 Miles 2.481,4 1,7 6,4 3,8 1,0 1,7 1,0 4,3
Paro registrado Abril-16 Parados 376.153 -12,0 -13,5 -14,0 -13,5 -12,7 -10,5 -13,3
Afiliados a la Seguridad Social Marzo-16 Afiliados 2.085.365 2,5 2,3 2,2 2,8 2,7 0,1 2,3

OTROS INDICADORES DE COYUNTURA. TOTAL DE SECTORES
COMUNIDAD DE MADRID
1.- Demanda Interna

Matriculacion Turismos. Marzo-16 Vehiculos 36.215 -4,8 8,2 27,7 22,9 5,6 16,0 20,1
Transporte aéreo de pasajeros. Febrero-16 Miles pasajeros 3.463,7 15,6 11,2 13,1 12,1 - 5,0 12,1
2.- Demanda Externa

Exportacion total. Febrero-16 Miles € (prov) 2.260.142,3 -10,5 1,3 -2,0 -2,5 - -8,0 0,7
Importacion total. Febrero-16 Miles € (prov) 4,927.335,1 13,4 19,0 15,9 9,5 - 5,9 14,4
3.- Mercado de trabajo

Total Ocupados (EPA). | Trimes-16 Miles 2.817,0 1,1 4,5 2,2 2,0 1,1 -0,1 3,6
Tasa de actividad (EPA) | Trimes-16 % 64,2 -0,3 1,6 0,3 0,1 0,3 -0,6 0,7
Tasa de paro (EPA) | Trimes-16 % 16,8 -1,0 -1,4 -1,3 -1,5 -1,0 -1,0 -1,7
Paro registrado. Abril-16 Parados 450.003 -8,4 -8,6 9,9 9,6 9,0 -5,9 -8,9
Afiliados a la Seguridad Social (media mensual) Abril-16 Afiliados 2.882.901 3,6 3,6 3,7 3,9 3,6 1,5 3,6
4.- Precios

IPC General. Marzo-16 indice 101,8 -0,8 0,2 -0,5 0,3 -0,6 -0,2 -0,5
IPC Subyacente. Marzo-16 indice 103,7 0,9 0,5 0,6 0,8 0,9 0,0 0,5
5.- Financieros

Hipotecas. Febrero-16 Miles € 1.278.239 31,0 2,3 30,5 16,5 - 38,1 15,4
Total Depésitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid IV Trimes-15  Millones € 317.683 -2,0 -0,9 -0,7 -2,0 - 1,7 0,1
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid IV Trimes-15 Millones € 349.886 -1,1 0,0 0,0 -1,1 - -1,7 -0,5

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.
http://www.madrid.org/baco web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) El indice del clima industrial indica el saldo de respuesta del mes corriente. La variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresa en términos de diferencia.
(2) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

(3) Tasa: Sobre igual periodo del afio anterior.
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