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El contexto económico general, en un vistazo… 

 

  

- La evolución de la economía madrileña en el III TR continúa 

reflejando un tono muy positivo; podría haber registrado un 

crecimiento interanual del 3,4%, similar al del periodo anterior. 

- En los últimos meses se han observado nuevas revisiones al alza 

de las previsiones de crecimiento para 2016, que se sitúan ahora 

en torno al 3,2% para la Comunidad de Madrid. Las de 2017 se 

mantienen, en promedio, alrededor del 2,6%. 

  

- Tendencia muy favorable del mercado de trabajo en nuestra 

región: el ritmo de creación de empleo se sostiene en torno al 3,2% 

mientras continúa intensificándose la reducción del paro. 

- Muy buenos datos de comercio exterior en agosto, que frenan el 

perfi l  desacelerado que se venía .observando desde principios de 

año. 

  

- Progresiva tendencia al alza de la inflación, que en septiembre 

abandona las tasas negativas en la Comunidad de Madrid, 

manteniéndose estable respecto a septiembre del año anterior . 

- Madrid sigue siendo la región preferida para la inversión 

extranjera en España: en el IITR concentra el 34,9% del total . 

Asimismo, protagoniza la emisión de inversión al exterior, el 61,4%. 
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El PIB regional mantiene un dinámico ritmo de avance, con un sector industrial que consolida su reactivación 

 

 

Se mantiene el dinamismo de la economía regional en el 

III TR. 

 A la espera de conocer los últimos datos de la Contabilidad 

Regional Trimestral, las estimaciones de la Consejería de 

Economía, Empleo y Hacienda apuntan a un crecimiento del 

0,7% del PIB madrileño en el III TR, lo que supondría un 

avance interanual del 3,4%, similar al del periodo anterior. 

 Los resultados del sector industrial en este III TR seguirían 

mostrando una buena evolución, con un crecimiento 

interanual en torno al 2,6%, una décima por encima del II TR 

2016. 

 Con éste, se sumarían ya seis trimestres de crecimiento del 

sector industrial en la Comunidad de Madrid, que seguiría así  

ahondando en su recuperación. 

 

La positiva evolución de la industria se une a la fortaleza 

de los servicios contribuyendo así al crecimiento global. 

 Según estas estimaciones, los servicios, pilar de la economía 

madrileña, continuarían creciendo a ritmos muy elevados, si 

bien, estarían paulatinamente relajando su dinamismo 

(llegaron a crecer un 4,1% en el IV TR 2015 y ahora lo 

estarían haciendo alrededor del 3,6%). 

 El VAB industrial parece consolidar su reactivación y 

continúa recortando su diferencial de crecimiento con el 

sector servicios, que en el III TR podría situarse en torno a un 

punto.  

 En cuanto a la construcción, parece que recupera algo de 

dinamismo, repuntando en el III TR. Así, retornaría a un 

ritmo de avance ligeramente inferior al de la industria. 

 

El buen desempeño de la economía madrileña en lo que 

va de año motiva la mejora de las expectativas para 2016. 

 Algunos centros de predicción están revisando al alza sus 

proyecciones de crecimiento para 2016, en consonancia con 

la mejora experimentada por el conjunto de España. 

 Las previsiones disponibles cifran el crecimiento del PIB de 

nuestra región entre el 3,0% y el 3,5% en 2016, manteniendo 

un diferencial con el conjunto nacional de entre una y cuatro 

décimas. Madrid se situará entre las regiones más dinámicas.  

 En cuanto a 2017, se mantienen las expectativas de 

desaceleración del crecimiento, que podría situarse entre el 

2,3% y 2,6%, igualmente por encima del nacional.  
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 Buenos datos de producción industrial en lo que va de año, aunque desde abril se observan fuertes 

oscilaciones en su evolución, que están frenando ligeramente su tendencia expansiva 

 

 

Evolución errática en los últimos meses, aunque se 

mantiene un crecimiento acumulado en lo que va de año 

superior al nacional. 

 El comportamiento del IPI en los cuatro últimos meses ha 

mostrado importantes altibajos, que contrastan con la sólida 

trayectoria de crecimiento dibujada en el comienzo del año. 

Se observó un repentino deterioro en junio, sucedido por 

fuertes repuntes en julio y agosto, que se han transformado 

en caída nuevamente en septiembre. 

 No obstante, en el acumulado enero-septiembre el IPI, 

ajustado de estacionalidad y calendario, crece un 4,3% 

interanual en Madrid, notablemente por encima del 

conjunto nacional (2,0%) y ello a pesar de los retrocesos de 

junio y septiembre, no observados a escala nacional.  

 

El avance del IPI en el III TR se ha sustentado tanto en los 

bienes de consumo, aunque septiembre ha truncado su 

expansión, como en la energía, que sigue reactivándose. 

 El sólido crecimiento de bienes de equipo en el I SEM, base 

del avance del índice general, no se ha mantenido en los 

últimos meses, mostrando desde junio un tono más bajo. En 

septiembre intensifica su ritmo de descenso. 

 Repentino deterioro experimentado por los bienes de 

consumo en septiembre, que frenan la buena evolución de 

los últimos meses, en los que estaban reemplazando a los 

bienes de equipo, con un mayor dinamismo. 

 La energía continúa perseverando en su recuperación, 

manteniéndose en positivo desde abril . El índice de bienes 

intermedios continúa mostrando una gran atonía, al igual 

que en el II TR, a pesar del pequeño repunte de septiembre. 

 

Se intensifica el perfil a la baja de bienes de equipo 

mientras el de intermedios inicia una corrección al alza. 

 Analizando el componente ciclo-tendencia del IPI por tipo de 

bienes, se observa una trayectoria de crecimiento sostenido 

tanto en energía como en bienes de consumo, 

distanciándose cada vez más del resto de componentes. 

 Así, equipo e intermedios dibujan tendencias intensamente 

desaceleradas y, aunque equipo ha mantenido un mayor 

dinamismo en los nueve primeros meses de 2016, los 

últimos datos han supuesto un cambio en el perfil de 

crecimiento de intermedios, que flexionan al alza, aunque 

aún se mantienen en negativo. 
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Mejora del clima industrial en un contexto dominado por la relativa estabilidad de los indicadores de actividad 

del sector.  

 

 

 

 

 

 

 

 

Se consolida en los últimos meses la favorable evolución 

del ICI. 

 A pesar de que el indicador muestra todavía niveles 

negativos, más acusados que los observados por el conjunto 

nacional y la Unión Europea, dibuja en los últimos meses una 

clara trayectoria al alza. El perfil del indicador regional no 

sufrió además el bache registrado por su homólogo nacional 

y europeo en el inicio del verano y que se vinculó con la 

inestabilidad generada por el inesperado resultado del 

referéndum sobre la permanencia del Reino Unido en la 

Unión Europea. En los últimos tres meses, el ICI regional 

mejora en varios puntos los resultados del año anterior.  

Todos los tipos de bienes experimentan esta mejora. Los 

bienes de consumo continúan mostrando los mejores 

resultados, muy cercanos ya abandonar los niveles 

negativos; los de inversión, que acusaron una notable 

debilidad en el IV TR 15 contienen de forma importante sus 

caídas, mientras los intermedios exhiben una trayectoria de 

recuperación menos clara. 

La entrada de pedidos pierde dinamismo.  

 La pérdida de dinamismo parece ser la nota dominante de la 

evolución de la entrada de pedidos en el conjunto de los 

últimos tres meses (junio, julio y agosto de 2016), Así en el 

conjunto de los tres meses el crecimiento de la entrada de 

pedidos resultó un 9,7% inferior a la registrada en media en 

el mismo período de 2015.  

 La entrada de pedidos en la industria madrileña, tras un 

magnífico 2015, reduce ligeramente sus niveles en el 

acumulado de los ocho primeros meses del año 2016            

(-2,2% interanual), caída que debe matizarse dada la 

intensidad del crecimiento registrado en el mismo período 

de 2015 (16,3%). 

 En 2016 (enero-agosto), la industria madrileña presenta un 

comportamiento de la entrada de pedidos similar al del 

conjunto de la industria española. Así, la industria nacional 

también observa una reducción del 2,0% interanual, dos 

décimas menos de lo que la de en la industria regional. 

Moderado crecimiento de la cifra de negocios. 

 En el promedio de los últimos tres meses, la cifra de 

negocios crece un 1,7% frente al mismo período de 2015. 

 En el acumulado enero-agosto crece un exiguo 0,2%. 
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La afiliación en la industria madrileña experimenta en octubre el mayor incremento interanual de la serie, 

mientras que la ocupación EPA desciende por cuarto trimestre consecutivo. El paro industrial vuelve a caer 

 

 

 

 

 

 

 

 

EPA: el paro en la industria madrileña retorna a la senda 

de descensos observada en los últimos años, mientras el 

empleo en el sector sufre su cuarto descenso consecutivo.  

 El paro en la industria de la CM, que registró un atípico  

incremento el trimestre pasado (55,1% interanual) retoma 

este trimestre la senda de descensos que se observó, antes 

de éste, durante tres años ininterrumpidamente. Así, el 

número de parados en el sector se reduce en 4.100 

personas, un -30,8% interanual, bajando hasta los 9.200, la 

segunda cifra más baja de la serie.  

 En el tercer trimestre de 2016, la ocupación en el sector 

industrial de la C. de Madrid acusa el cuarto descenso 

interanual consecutivo; se reduce en 22.000 personas 

respecto al mismo periodo de 2015, a un ritmo del -8,8%, lo 

que sitúa la cifra total de ocupados del sector en 228.600, el 

8,1% del total de empleo de la Comunidad de Madrid. 

El descenso interanual de la ocupación industrial vuelve a 

recaer en la Industria manufacturera, principalmente en 

las ramas de Productos farmacéuticos y Química de base e 

industrial y Material electrónico. 

 El 87,5% de la reducción de ocupación en la industria 

madrileña en los doce últimos meses se  ha producido en la 

Industria manufacturera, que ha perdido 19.300 empleos en 

ese periodo. 

 Descendiendo al detalle de rama industrial, las principales 

responsables del descenso interanual del empleo industrial 

han sido Productos farmacéuticos (36,3% de la caída total), 

Química de base e industrial (30,0%) y Material electrónico 

(26,7% del descenso). 

El paro industrial está bajando en interanual desde hace 

más de 3 años, y la afiliación logra su mayor incremento. 

 El paro registrado en la industria de la Comunidad de Madrid 

está bajando en términos interanuales, de forma 

ininterrumpida, desde septiembre de 2013. El último dato, 

de octubre de 2016, marca un descenso del -13,9%, el más 

fuerte desde el pasado mes de marzo.  

 Por su parte, la afiliación a la S.S. en la industria madrileña 

completa en septiembre un año de continuos aumentos 

interanuales y lo hace al mayor ritmo de la serie (2,2%). 
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El buen dato de las exportaciones de bienes industriales en agosto modera el perfil de descensos dibujado a lo 

largo de 2016. Debilidad también de las compras de este tipo de bienes al exterior.  

 

 

Tibio comportamiento de las ventas de bienes 

industriales de la región.    

 La industria en la Comunidad de Madrid ha venido 

registrando una reducción de sus exportaciones en 2016, 

especialmente acusada en el I TR. Los únicos crecimientos 

interanuales se produjeron en mayo y agosto, el primero 

contribuyó a contener el descenso del  II TR 2016, del 

1,2%, y el buen dato de agosto (último disponible) suaviza 

la caída del bimestre julio-agosto hasta el 2,7% interanual. 

No obstante, la participación de los bienes industriales 

sobre el total de las exportaciones de bienes de la región 

continúa creciendo, el 93,2% en 2016, por ser menor la 

reducción de las ventas exteriores de bienes industriales.  

 Las importaciones de bienes efectuadas por la industria 

de la región culminan la fuerte desaceleración del II TR 

2016 con una caída del 3,9% en el bimestre julio-agosto. 

 

Peor comportamiento que España en 2016. 

 Si 2015 estuvo marcado por una evolución más dinámica 

de las exportaciones de las empresas industriales de la 

región que sus homólogas españolas: crecieron un 7,0% 

interanual frente al 4,9% nacional, esta situación parece 

haberse revertido en 2016. Con datos hasta agosto, sus 

ventas al exterior ceden un 3,4% interanual, mientras en 

el conjunto nacional avanzan un 1,8%.  

 Estas pautas de comportamiento son, en esencia, las que 

se están observando en el total de bienes exportados, que 

pasaron de crecer un 1,7% interanual en 2015 (4,0% en 

España) a caer un 3,8% entre enero y agosto de 2016 

(crecen un moderado 1,3% en España). 

 

Productos farmacéuticos los más demandados, pero no 

los más dinámicos en 2016. 

 En 2016, los bienes industriales más exportados son 

Productos farmacéuticos, Vehículos automóviles; 

tractores, Máquinas y aparatos mecánicos y Aparatos  

materiales eléctricos, aglutinan más del 45% del total de 

las exportaciones realizadas por la CM, resultando los 

volúmenes exportados de los tres últimos, los más 

elevados desde que se inició la crisis.  

 Aparatos y material eléctrico y Productos farmacéuticos  

son los bienes más importados por nuestra comunidad 

entre enero y agosto de 2016. 
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* Comercio de productos incluídos en las CNAE B, C, D y E.

Comercio exterior de productos industriales* 
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En los seis primeros meses del año, la inversión extranjera recibida por el sector industrial de la CM 

representa el 8,6% del total. En cuanto a la efectuada por la CM en el exterior, el porcentaje alcanza el 16,9%. 

 

 

En la primera mitad de 2016, la industria de la CM efectúa 

el 79% de la inversión en el exterior del sector industrial 

nacional y capta el 17% del total de España.  

 En el 2º trimestre de 2016, la inversión recibida por el sector 

industrial madrileño ascendió a 184 M€, 74 M€ más que el 

trimestre anterior, pero un 91,2% menos que en el 2º de 

2015, cuando se alcanzó la extraordinaria cifra de 2.089 M€, 

la cuarta más alta de la historia. Esto supone el 12,9% de la 

inversión industrial a escala nacional y el 14,4% del total de 

inversión extranjera en la C. de Madrid. 

 En cuanto a la inversión efectuada por la industria de la 

Comunidad de Madrid en el exterior, en el 2º trimestre de 

2016 se reduce a 93 M€, lo que significa un descenso del 

81,2% respecto al trimestre precedente y del 71,2% en 

comparativa interanual. Aun así, representa el 56,1% del 

total de inversión industrial española en el exterior. 

 

El 80% de la inversión exterior recibida por la industria de 

la C. de Madrid procede de Latinoamérica. 

 En el segundo trimestre de 2016, Latinoamérica fue el origen 

del 80% de la inversión extranjera en la industria madrileña. 

De ella, el 94% corresponde a Chile. 

El 20% restante se reparte de la siguiente manera: el 15% 

procede de Europa, el 4% de América del Norte y el 1% de 

Asia y Oceanía.  

 En el acumulado de la primera mitad del año, el peso de 

Latinoamérica se reduce al 50%, ya que la práctica totalidad 

de su inversión se efectúa en este II TR 2016. 

 

El 62% de la inversión de la industria madrileña en el 

exterior se dirige a Trinidad y Tobago. 

 En el II TR 2016, el 72% de la inversión en el exterior del 

sector industrial de la CM tuvo como destino la zona 

denominada “Resto de América”, el 17% Latinoamérica y el 

8% Europa y el 3% África.  

 Ese 72% (67M€), es en su totalidad inversión realizada por la 

rama de “Extracción de crudo y gas natural”: el 86% de ella se 

efectúa en Trinidad y Tobago y el 14% restante en las Islas 

Caimán. 
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Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores, Mº Eco. y Competitividad

Inversión Exterior Directa. Sector industrial*

Peso de la C. de Madrid en España (%)

* Sector de la empresa española

IDE Recibida por el sector industrial de la 
Comunidad de Madrid
Distribución territorial (%)

Procedencia* 2015
2016 (ENERO-

JUNIO)

2º TRIMESTRE 

2016

Europa 70,7 46,1 15,2

Zona del euro 70,7 46,0 15,2

América 24,1 52,9 83,6

EE.UU. 0,0 2,4 3,9

Latinoamérica 24,1 50,4 79,7

Asia y oceanía 5,3 1,1 1,2

África 0,0 0,0 0,0

Total 100 100 100

IDE Recibida industria. 

Miles de euros
3.133.208 292.905 183.660

* País inmediato

Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores, Mº Eco. y Competitividad

IDE Emitida por el sector industrial de la 
Comunidad de Madrid
Distribución territorial (%)

Destino* 2015
2016 (ENERO-

JUNIO)

2º TRIMESTRE 

2016

Europa 55,5 2,3 7,7

Zona del euro 38,1 1,5 6,8

América 37,1 95,6 89,1

EE.UU. 1,1 0,4 0,0

Latinoamérica 30,5 79,8 16,8

Asia y oceanía 1,1 0,0 0,1

África 6,3 2,1 3,1

Total 100 100 100

IDE Emitida industria. 

Miles de euros
1.252.411 584.967 92.598

* País inmediato

Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores, Mº Eco. y Competitividad
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Tabla resumen de indicadores de coyuntura 

 
 
 
 
 

 
 

  

Último periodo Variación sobre igual periodo año anterior

2015 2016 2014 2015

Trim.IV Trim.I Trim.II Trim.III Media Media

PRINCIPALES INDICADORES DE COYUNTURA INDUSTRIAL

COMUNIDAD DE MADRID
    1.- Actividad

        I.P.I: General.. Septiembre-16 Índice (original) 92,5 -0,2 4,3 3,7 6,9 2,1 -1,2 3,2

        I.P.I: Bienes de consumo. Septiembre-16 Índice (original) 95,8 -0,6 5,6 4,3 5,5 2,8 0,6 4,8

        I.P.I: Bienes de consumo duradero. Septiembre-16 Índice (original) 65,8 -3,1 3,8 -8,0 2,1 -5,9 -10,4 8,2

        I.P.I: Bienes de consumo no duradero. Septiembre-16 Índice (original) 98,5 -0,4 5,7 5,0 5,7 3,3 1,3 4,6

        I.P.I: Bienes de inversión. Septiembre-16 Índice (original) 103,3 -3,4 10,8 8,4 9,5 -4,4 0,0 8,4

        I.P.I: Bienes intermedios. Septiembre-16 Índice (original) 90,4 1,4 5,3 3,6 3,0 -4,2 1,3 4,8

        I.P.I: Energía. Septiembre-16 Índice (original) 78,1 3,8 -6,7 -2,7 8,4 16,3 -6,3 -6,5

        Clima Industrial. (1). Octubre-16 Saldo -7,1 2,6 3,0 -0,7 -2,0 1,7 3,9 1,0

        Consumo de energía eléctrica. Industria Septiembre-16 Mvatios 291.237 6,5 -1,4 8,8 -4,5 1,2 -11,8 2,8

    2.- Mercado de trabajo

  Ocupados EPA III Trimes-16 Miles 228,6 -8,8 -5,9 -12,2 -13,1 -8,8 -3,8 5,7

  Paro registrado Octubre-16 Parados 28.240 -13,9 -17,2 -14,6 -12,8 -13,3 -9,2 -15,6

  Afiliados a la Seguridad Social Septiembre-16 Afiliados 199.918 2,2 1,0 0,8 0,5 1,5 -1,8 0,2

ESPAÑA
    1.- Actividad

        Clima Industrial. (1). Octubre-16 Índice (original) -1,4 1,5 5,2 1,0 -3,3 -3,6 6,1 6,7

        I.P.I :General. Septiembre-16 Índice (original) 100,9 1,2 3,0 1,4 4,5 0,4 1,5 3,3

        I.P.I: Bienes de consumo. Septiembre-16 Índice (original) 101,7 1,5 2,2 1,6 5,6 0,3 2,0 1,3

        I.P.I: Bienes de consumo duradero. Septiembre-16 Índice (original) 75,6 4,0 0,6 -3,1 4,5 0,0 -1,6 3,0

        I.P.I: Bienes de consumo no duradero. Septiembre-16 Índice (original) 104,8 1,3 2,3 2,0 5,7 0,3 2,3 1,1

        I.P.I: Bienes de inversión. Septiembre-16 Índice (original) 108,4 -2,0 8,8 6,4 9,3 -0,5 1,4 7,2

        I.P.I: Bienes intermedios. Septiembre-16 Índice (original) 99,8 2,8 4,0 2,1 3,8 0,8 3,2 4,0

        I.P.I: Energía. Septiembre-16 Índice (original) 93,3 2,3 -4,1 -5,6 -1,7 0,6 -1,6 0,7

    2.- Mercado de trabajo

  Ocupados EPA III Trimes-16 Miles 2.531,3 0,5 1,0 1,7 -0,4 0,5 1,0 4,3

  Paro registrado Octubre-16 Parados 346.588 -12,0 -13,5 -12,7 -11,8 -11,8 -10,5 -13,3

  Afiliados a la Seguridad Social Septiembre-16 Afiliados 2.133.760 2,7 2,8 2,7 2,7 2,9 0,1 2,3

OTROS INDICADORES DE COYUNTURA. TOTAL DE SECTORES

COMUNIDAD DE MADRID
    1.- Demanda Interna

        Matriculación Turismos. Septiembre-16 Vehículos 19.750 4,9 22,9 5,6 16,6 6,8 16,0 20,1

        Transporte aéreo de pasajeros. Agosto-16 Miles pasajeros 4.793,4 5,3 12,1 11,9 5,9 - 5,0 12,1

    2.- Demanda  Externa

        Exportación total. Agosto-16 Miles € (prov) 1.976.947,1 4,9 -2,5 -6,3 -1,8 - -8,0 0,7

        Importación total. Agosto-16 Miles € (prov) 4.131.831,9 6,4 9,5 7,4 0,8 - 5,9 14,4

    3.- Mercado de trabajo

        Total Ocupados (EPA). III Trimes-16 Miles 2.833,0 0,9 2,0 1,1 0,8 0,9 -0,1 3,6

        Tasa de actividad (EPA) III Trimes-16 % 63,1 -0,8 -0,1 -0,3 -1,0 -0,8 -0,6 0,7

        Tasa de paro (EPA) III Trimes-16 % 15,2 -1,1 -1,5 -1,0 -1,4 -1,1 -1,0 -1,7

        Paro registrado. Octubre-16 Parados 420.305 -9,9 -9,6 -9,0 -8,0 -8,4 -5,9 -8,9

        Afiliados a la Seguridad Social (media mensual) Octubre-16 Afiliados 2.928.207 3,2 3,9 3,6 3,4 3,1 1,5 3,6

    4.- Precios

        IPC General. Septiembre-16 Índice 102,7 0,0 -0,3 -0,6 -1,0 -0,3 -0,2 -0,5

        IPC Subyacente. Septiembre-16 Índice 104,1 0,6 0,8 0,9 0,5 0,6 0,0 0,5

    5.- Financieros

        Hipotecas. Agosto-16 Miles € 1.135.099 -13,7 20,7 29,0 16,3 - 38,1 22,9

        Total Depósitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid II Trimes-16 Millones € 321.805 -0,3 -2,0 -3,3 -0,3 - 1,7 -0,1

        Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid II Trimes-16 Millones € 394.543 10,5 -1,1 -2,4 10,5 - -1,7 -0,5

http://www.madrid.org/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) El índice del clima industrial indica el saldo de respuesta del mes corriente. La variación respecto al mismo periodo del año anterior, se expresa en términos de diferencia.

(2) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del año anterior, se expresan en términos de diferencia.

(3) Tasa: Sobre igual periodo del año anterior.

Fecha Unidad Valor Tasa (3)

Fuente: Instituto de Estadística de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, DGT, Banco de España, Ministerio de Fomento y AEAT. 
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